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l. DATOS GENERALES

1. Informacién general de la Administradora y la Sociedad de Inversion

Principal Afore, S. A. de C.V., Principal Grupo Financiero.

Denominacién Social de la Sociedad de

- Principal Siefore Basica de Pensiones, S.A. de C.V.
Inversion

Tipo de Sociedad de Inversion Sociedad de Inversién Especializada de Fondos para el Retiro.

e Trabajadores que tengan abierta su cuenta individual del
sistema de ahorro para el retiro en Principal Afore, S. A. de
C. V., Principal Grupo Financiero.

e Trabajadores que hayan nacido el dia 31 de diciembre de
1954 o antes.

e Trabajadores que tengan 65 afilos 0 mas y su Sociedad de
Inversion se encuentre cerrada, conforme a la regla DECIMA
TERCERA, fraccion Ill de las DISPOSICIONES de caracter
general que establecen el régimen de inversién al que
deberan sujetarse las sociedades de inversion

Tipo de Trabajadores que podran invertir especializadas de fondos para el retiro.

en la Sociedad de Inversion e Asimismo, esta Sociedad de Inversion invertira los recursos
de otro tipo de Trabajadores que soliciten en cualquier tiempo
la transferencia de sus recursos de una Sociedad de
Inversion Basica a otra de su eleccién distinta de la que les
corresponda por edad, en términos de lo que se prevea en
las disposiciones de caracter general en materia de
operaciones de los sistemas de ahorro para el retiro.

e Adicionalmente, los trabajadores no afiliados podran invertir
los recursos de su cuenta individual en esta Sociedad de
Inversion, en términos del Articulo 74 TER de la Ley de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro.

El 06 de septiembre de 2007 mediante el oficio numero
D00/100/124/2007 de la Comision Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro, se efectud la autorizacion a la Sociedad de
Inversion Béasica de Pensiones y el 04 de julio de 2019 mediante
el oficio nimero D00/410/310/2019 se aprueba la reforma de los
estatutos sociales en apego a lo sefialado en el Art. 40 fraccion
lll de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (LSAR).

Fechay Numero de Autorizacidn de esta
Sociedad de Inversién

2. Nexos Patrimoniales y Sociedades Relacionadas entre si de la Administradora.

El nexo patrimonial de Principal Afore, S. A. de C. V., Principal Grupo Financiero, con otros integrantes del
Principal Financial Group solo se produce con la sociedad controladora denominada Principal Financial
Group, S. A. de C. V., Grupo Financiero, la cual es propietaria del 99.99% de su capital social. Sin ser
integrante del Grupo Financiero, el 0.01% restante del capital social de Principal Afore, S. A. de C. V.,
Principal Grupo Financiero pertenece a la sociedad denominada Principal International Holding Company,
LLC.

Conforme a lo previsto en las disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al
gue debera sujetarse la Sociedad de Inversion, también existe nexo patrimonial y se encuentran relacionadas
con Principal Afore, S. A. de C. V., Principal Grupo Financiero, las demas entidades financieras que forman
parte de Principal Financial Group, S. A. de C. V., Grupo Financiero, las cuales se identifican a continuacion:

e Principal Seguros, S. A. de C. V., Principal Grupo Financiero
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e Principal Fondos de Inversion, S. A. de C. V., Operadora de Fondos de Inversion, Principal Grupo
Financiero y

e Principal Afore, S. A. de C. V., Principal Grupo Financiero.

. POLITICAS DE INVERSION
a) Objetivos de Inversion

El objetivo de la Sociedad de Inversidn es otorgar una rentabilidad sobre los recursos bajo administracién que
contribuya a mejorar la pensién del trabajador en su etapa de retiro. La estrategia de inversion buscara
incrementar en todo momento el patrimonio a lo largo del tiempo, priorizando la seguridad del capital y la
preservacion del poder adquisitivo del trabajador.

En la construccion de la Trayectoria de Inversién se utilizaron los activos objeto de inversién representativos del
universo invertible y compuesto de instrumentos autorizados por el regulador y por el Comité de Inversiones, el
cabal cumplimiento del Régimen de Inversién vigente y del marco de Limites Prudenciales establecidos por el
Comité de Riesgos Financieros. Una estrategia consistente con la vision de largo plazo del Comité de Inversion
—un ciclo econémico - que busque alcanzar los objetivos de largo plazo de los trabajadores y, en consecuencia,
mejorar la tasa de reemplazo. Incorpora criterios minimos de diversificacién por clase de activo, asi como
criterios de riesgo-rendimiento en la seleccion de activos. También considerar los requerimientos de liquidez de
corto y mediano plazo de los Portafolios.

El disefio de la trayectoria de inversién de referencia consta de diferentes etapas que van desde la determinacion
de insumos hasta las aprobaciones generales requeridas pasando por el exhaustivo proceso de definicién de
los ponderadores que consideran la profundidad de mercado, la liquidez de los instrumentos, el riesgo sistémico
de los instrumentos, aspectos demograficos, estructura salarial, densidad de cotizacién, optimizacién de la
rentabilidad, entre otras.

b) Diversificacién de la cartera de inversion.

Clases de activo autorizadas en el Activos autorizados por

régimen de inversién el Comité de Inversién

Depdsitos en efectivo v
Bonos Nacionales

A. Gubernamental

B. Privados

C. Instrumentos de deuda hibridos

D. Instrumentos Bursatilizados
Bonos Extranjeros

A. Gubernamental

B. Privados
Renta Variable (Acciones)®

A. Nacional v

B. Extranjera v
Instrumentos Estructurados

A. CKDs

B. CERPIS
Fibras

A. Genéricas

B. Fibra-E
Vehiculos de inversion inmobiliaria
Divisas
Mercancias
Tipo de operaciones

SANENAN

AN

AN

SIRNANENEN
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Reporto v
Préstamo de Valores x
Derivados v
Mandatos x
ETFs v
Fondos Mutuos v

1) Esta Siefore tiene prohibido adquirir nuevas acciones de Emisores Nacionales o Extranjeros.

¢) Inversién en Instrumentos de Deuda (Bonos Nacionales y Extranjeros

La inversion en Valores de Deuda es parte estratégica de Principal Siefore Béasica de Pensiones, S. A. de C. V,
ya que éstos activos contribuyen a la diversificacién de las carteras; a la construccién de un adecuado balance
riesgo-rendimiento; asi como al crecimiento del capital del afiliado, a fin de alcanzar los objetivos de inversién
de largo plazo.

Los objetivos especificos de la inversién en Valores de Deuda para los portafolios de Principal Siefore Basica
de Pensiones, S. A. de C.V. son:

e Através de lainversion en valores de deuda corporativa, buscar obtener retornos superiores a los que ofrecen
los instrumentos de deuda gubernamental;

e Servir como un diversificador del riesgo de mercado, ya que usualmente estos activos presentan menor
volatilidad respecto a otros instrumentos, y una correlacion diferenciada;

e Generar flujos de efectivo periddicos y predecibles, en la mayoria de los casos, que permiten hacer frente a
reguerimientos futuros de liquidez.

La definicién de la Estrategia de Inversién en Valores de Deuda, se conformara en tres etapas:

1 Asignacién Estratégica de Activos, para Valores de Deuda

i Trayectoria de Inversién

ii Desviaciones Maximas Permitidas de la Trayectoria de Inversion
2 Asignacion Tactica de Activos, para Valores de Deuda

i Pardmetros de Inversion
3 Seleccion de Activos, para Valores de Deuda

d) Inversién en Instrumentos de Renta Variable

La inversidn en instrumentos de Renta Variable es parte estratégica del portafolio, ya que éstos contribuyen a
la diversificacion de las carteras; a la construccién de un adecuado balance riesgo-rendimiento; asi como al
crecimiento del capital del afiliado, a fin de alcanzar los objetivos de inversion de largo plazo.

Los objetivos especificos de la inversion en Compontes de Renta Variable son:

« Obtener en el largo plazo retornos superiores a los que ofrecen los instrumentos de deuda

« Servir como un diversificador del riesgo de mercado, a través de las correlaciones respecto a otros
instrumentos.

« Generar flujos de efectivo a través de dividendos; y ofrecer beneficios monetarios adicionales ante la
posibilidad de obtener ganancias de capital.

La Estrategia de Inversién en Componentes de Renta Variable, se conformara en tres etapas:

1. Asignacion Estratégica de Activos para Componentes de Renta Variable
i) Trayectoria de Inversion.



ii) Desviaciones Maximas Permitidas del Trayectoria de Inversion.

2. Asignacion Tactica de Activos para Componentes de Renta Variable.
i) Parametros de Inversion.

3. Seleccion de Activos/Componentes de Renta Variable.

® ® SM
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i) Posicionamiento Sectorial/por Factores/Geogréafico.

ii) Acciones Individuales ya sea de forma individual, por sector, industria o regién (Stock picking)
Para la seleccidn tactica utilizamos:

* Analisis Macroecondmico Global.

« Caracteristicas demograficas de esta SIEFORE.

* Analisis de rendimientos.

* Rendimientos historicos.

» Retornos Esperados proyectados por clase de activos.
* Volatilidades y correlaciones entre activos.

e) Inversion en Derivados.

i) Objetivo del uso de Derivados

Previo cumplimiento de los requisitos establecidos por la Comision, la Sociedad de Inversion podra llevar a cabo
decisiones de inversion con Derivados apegandose a la politica implementada por el Comité de Inversiones,
siguiendo el marco teérico definido por el Comité de Riesgos Financieros.

La Comision emitié su No Objecion para que la Sociedad de Inversién realice operaciones con Derivados.

Cuadro comparativo de certificaciones para operar Derivados

Derivados ‘ Mercancias

Contratos Listados* v v v x
Adelantados | OTC x x x x
Swaps Listados* x x x x
oTC x x x x
Opciones Listados* x x x x
oTC x x x x

1. Usos permitidos
a) Cobertura, con la finalidad de reducir o eliminar la exposicién al riesgo de mercado. Se entendera como
operacion de cobertura aquella que se realice con el proposito de reducir o mitigar total o parcialmente
al menos uno de los factores de riesgo que pudiera enfrentar la SIEFORE como resultado de un
movimiento adverso en un activo que forme parte de su cartera de inversion.

b) Toma de Posicidn, con la finalidad de incrementar o reducir la exposicion del portafolio a un cierto activo
o factor, apalancando el portafolio.

2. Usos restringidos
a) Fines especulativos.

b) Operaciones con contrapartes no aprobadas por el Comité de Inversion.
c) Previo a su ejecucion debe asegurarse la valuacion diaria por parte del Proveedor de Precios.

d) Las operaciones con instrumentos financieros Derivados, en los que la Administradora cuente con la no
objecion de la CONSAR para celebrar operaciones, se podra realizar sujeto a que se cuente con lo
siguiente:

i.  Aprobacion explicita por parte del Comité de Inversion sobre los subyacentes a operar.
6



o Principal”

ii. Aprobacién explicita por parte del Comité de Riesgos Financieros sobre los subyacentes a
operar.

iii. Constancia firmada por el Responsable del Area de Inversiones, el Responsable del Area de
Riesgos y el Responsable de las Areas de Contabilidad de Inversiones y Tesoreria, en la que
se acredite que se han realizado las pruebas de operacién, en el Sistema Integral Automatizado,
para el correcto funcionamiento y cumplimiento regulatorio, asi como que se cuenta con las
licencias y permisos requeridos por terceros para la correcta operacion de los Instrumentos
Financieros Derivados.

ii) Cuadro: Tipos de Derivados, Subyacentes, Paises de Operacion y Mercados autorizados

Tipo de Pais de

Derivado Tipo de Subyacente Subyacente Operacién Mercados
Peso Mexicano / D6lar Americano LEJ?ig?)ZS de | CME*
(MXN/USD) .
Ameérica
p . Estados
- Euro / Dolar Americano . .
Divisas (EURO/USD) Um@o_s de | CME
Ameérica
p . Estados
Yen / Dolar Americano ) .
(YEN/USD) Unidos de | CME
Ameérica
indices de Renta Cualquier subyacente de Renta ESt.adOS N
) . . Unidos de | CME
Variable Variable operado en CME o
America
Estados
2 Year T-Note Unidos de | CME*
América
Estados
Futuros 5 Year T-Note Unidos de | CME*
América
Estados
10 Year T-Note Unidos de | CME*
América
Estados
Tasas de Interés US Treasury Bond Unidos de | CME*
América
Ultra US Treasury Bond LEJiEz?)(s)Sde CME*
(Ultra 10 Year US Treasury Note) .
America
3-Year T-Note Futures Es'gados
Unidos de | CME*
(3-Year T-Note) o
America
Ultra US Treasury Bond Futures Es'gados
Unidos de | CME*
(Ultra US Treasury Bond) -
America

*CME, por sus siglas en inglés se refiere a Chicago Mercantile Exchange.

La estrategia de inversion en Derivados de Valores Extranjeros de Renta Variable es consistente con un perfil
altamente conservador en linea con la proximidad de la fecha de retiro de los ahorradores, por lo que se si bien
se aprovecha el nivel maximo permitido, este atiende las necesidades de liquidez que enfrenta esta Siefore.

f) Inversién en Divisas
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Objetivo de la inversion en Divisas
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La estrategia de inversion en Divisas se encuentra orientada para mejorar el perfil riesgo-rendimiento con el
proposito de diversificar y complementar el portafolio de inversion.

La exposicion para la Sociedad de Inversion se puede separar en:

a) Instrumentos denominados en Divisas.
b) Cobertura.

¢) Toma de Posicién.

d) Posicién Pura en Divisas.

En operaciones de Derivados de Cobertura o Toma de Posicidn con instrumentos Derivados seran Unicamente
aquellos No Objetados por la Comisién, en los que se cumpla con los requisitos sefialados en el presente

Prospecto.

Los criterios de seleccion para la inversion en Divisas estan sujetos a los requisitos establecidos por el Comité
de Analisis de Riesgos (CAR) y los factores que el Comité de Inversion determine.

ii) Cuadro: Tipos de Divisas que operara la Sociedad de Inversién

Conforme al Anexo D de las Disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro las operaciones en Divisas de los Paises Elegibles para Inversiones se clasifican en los siguientes

grupos:

Divisa

Tipo de Divisa autorizadas

Australia Dolar Australiano (AUD)
Canada Délar Canadiense (CAD)
Para liquidar instrumentos permitidos, Estados Unidos Délar Americano (USD)
Grupo |. | cubrir exposicién a la Divisa y tomar Inglaterra Libra Esterlina (GBP)
Posicion Pura en Divisas Japén Yen Japonés (JPY)
Suiza Franco Suizo (CHF)
Unién Europea Unién Europea (EUR)
Corea del Sur Won Coreano (KRW)
Dinamarca Corona Danesa (DKK)
Para liquidar instrumentos permitidos o Hong Kong Dolar Hong Kong (HKD)
Grupo Il | cubrir la exposicion a la Divisa del Singapur Dolar de Singapur (SGD)
subyacente Suecia Corona Sueca (SEK)
Noruega Noruega (NOK)
Nueva Zelanda Délar Neozelandés (NZD)
Brasil Real Brasilefio (BRL)
Colombia Peso Colombiano (COP)
Israel Shekel Israeli (ISL)
Chile Peso Chileno (CLP)
India Rupia (UNR)
Para liquidar instrumentos permitidos o China Renminbi Chino (CNY)
cubrir la exposicion a la Divisa. En el Pert Nuevo Sol Peruano (PEN)
futuro estas Divisas podrian trasladarse Polonia Zloty Polaco (PLN)
Grupo Il | al Grupo Il si las condiciones de Republica Checa Corona Checa (CZK)
desarrollo de mercado lo permiten, previo | Hungria Florin Hingaro (HUF)
dictamen y aprobacion de los miembros Rumania Leu Romano (RON)
del Comité de Analisis de Riesgos (CAR). | Taiwan Dolar Taiwanés (TWD)
Tailandia Baht Tailandés (THB)
Sudafrica Rand Sudafricano (ZAR)
Bulgaria Lev Bulgaro (BGN)
Islandia Corona Islandesa (ISK)
Malasia Ringgit (MYR)
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g) Inversién en Instrumentos Estructurados

i) Objetivos de lainversion en Instrumentos Estructurados de la Sociedad de Inversion

La estrategia en Instrumentos Estructurados se encuentra orientada para mejorar el perfil riesgo-rendimiento
del portafolio, al diversificar y ofrecer exposicion a diversos sectores de la economia, ciclo de crecimiento, asi
como procesos de generacion de valor.

Se podra adquirir Instrumentos Estructurados como se establezca por la Comision, asi como a la estrategia que
apruebe el Comité de Inversion, dentro de los parametros autorizados por la normatividad vigente.

ii) Tipos de Instrumentos Estructurados de la Sociedad de Inversién, asi como el sector al que

pertenecen.
. Sector Sector Sector
Tipos de Instrumentos ) . : . -
Primario Secundario Terciario (servicios)
Capital privado Ganadero Industrial Transportes
Infraestructura Pesquero Energético Comunicaciones
Sector inmobiliario Minero Construccion Comercial
Servicios financieros Forestal Infraestructura Turistico
Sanitario
Educativo
Financiero
De la administracién
Bienes Raices
Otros
iii) Limites de inversion autorizados por el Comité de Inversion.
Concepto Limite
Exposicién maxima de Instrumentos Estructurados en una misma emision 3.0%
Exposicién maxima de Instrumentos Estructurados en un mismo proyecto financiado 5.0%
Exposicién maxima de Instrumentos Estructurados en un mismo administrador 5.0%

Nota: Por regulacién no se tiene autorizado operar Instrumentos estructurados en esta Siefore

iv) Criterios generales para seleccionar administradores

Sobre los criterios para seleccionar administradores se buscard, en lo posible, experiencia minima de tres
afos para evaluar la capacidad de administracion, tener experiencia local y alineacion de incentivos.

Las inversiones se orientaran a alcanzar los siguientes objetivos estratégicos:

* Elevar el retorno.

» Diversificar.
e Fomentar el desarrollo productivo nacional.

h) Inversidon en FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria
i) Objetivos de lainversion en FIBRAS y Vehiculos de Inversion Inmobiliaria de la Sociedad de
Inversion
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El Objetivo de la Inversién en FIBRAS, puede referirse a los siguientes instrumentos de inversién:

FIBRAS Genéricas: El objetivo de la inversion en las FIBRAS Genéricas dentro del portafolio de las SIEFOREs
que lo permitan, es generar ingresos a las SIEFORES al recibir las distribuciones del producto de los
arrendamientos de las propiedades, al igual que percibir las ganancias de capital a través de la apreciacion los
inmuebles.

FIBRA-E: El objetivo de la inversion en las FIBRAS-E es generar ingresos a las SIEFORES al recibir las
distribuciones del producto del uso de activos o proyectos en energia e infraestructura, los cuales suelen tener
tarifas ancladas a la inflacién o tipo de cambio, generando flujos estables de largo plazo para las SIEFORES.
La estrategia en Fibras se encuentra orientada en la obtencién de flujos constantes (rentas) con proteccion
inflacionaria y de tipo de cambio.

Se podran adquirir las Fibras como se establezca por la Comision, asi como de acuerdo con la estrategia que
apruebe el Comité de Inversion, dentro de los parametros autorizados por la normatividad vigente.

Debera someter al Comité de Inversion la adquisicion en Fibras, y realizar previamente un andlisis sobre las
caracteristicas y riesgos inherentes por Instrumento, con base en el analisis cualitativo y cuantitativo,
contemplando la valuacién del instrumento, la factibilidad financiera (retorno esperado, andlisis de sensibilidad,
determinacion de parametros y metodologia), y la evaluacion de la tesis de inversion.

ii) Tipos de FIBRAS Yy Vehiculos de Inversién Inmobiliaria de la Sociedad de Inversion, asi como el
sector al que pertenecen.

Tipos de Instrumentos Sgctor Sector. . sector -
Primario Secundario Terciario (servicios)
Inmobiliario (1) Ganadero Industrial Transportes
Infraestructura (1) Pesquero Energético Comunicaciones
Energia (1) Minero Construccién Comercial
Forestal Infraestructura Turistico
Sanitario
Educativo
Financiero
De la administracion
Bienes Raices
Otros

(1) Incluye Fibras Genéricas y Fibra-E

iii) Criterios generales para seleccionar administradores.

Sobre los criterios para seleccionar administradores se buscara, en lo posible, capacidad de administracion,
tener experiencia en el sector objeto de inversion, drganos de gobierno y alineacién de incentivos.

Las inversiones se orientaran a alcanzar los siguientes objetivos estratégicos:
¢ Elevar el rendimiento.
« Diversificar.

» Mitigar el riesgo inflacionario.

i) Inversién en Mercancias

De momento los Comités de Riesgos Financieros y de Inversidn de la Sociedad de Inversion han determinado
que la Sociedad de Inversién no invertirda en Mercancias.
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De momento los Comités de Riesgos Financieros y de Inversion de la Sociedad de Inversion han determinado
gue la Sociedad de Inversion no invertira a través de Mandatarios.

i) Inversién através de Mandatarios

k) Inversion en Fondos Mutuos

i) Objetivos de lainversion en Fondos Mutuos

Los Fondo Mutuos son vehiculos de inversion diversificados que se complementan perfectamente con otros
instrumentos de la cartera y mediante los cuales se busca tener una exposicion a mercados internacionales.
Principal Afore y la Sociedad de Inversion buscaran administradores expertos en geografias y estrategias
especificas, procurando la generacion de alfa a través de estrategias activas, que aporten a la diversificacion
de la cartera, a un costo razonable.

ii) Mercados, regiones y Clases de Activos

La Sociedad de Inversion tiene previsto dentro de la estrategia de inversion a través de Fondos Mutuos
invertir en: instrumentos de Renta Variable y Deuda en mercados de Paises Elegibles autorizados. La
clasificacion regional considerara las geografias de Europa, Asia y Estados Unidos.

iii) Criterios generales empleados para seleccionar a los administradores de Fondos Mutuos.

Los Fondos Mutuos deberan cumplir con los requisitos establecidos en las disposiciones expedidas por la
Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, con los lineamientos aprobados por el Comité
de Analisis de Riesgos (CAR) y con las politicas aprobadas por el Comité de Inversion de la Sociedad.
El Comité de Inversion, debera definir y dar seguimiento a los lineamientos de inversion aplicables, en
cumplimiento con las disposiciones de caracter general emitidas por la CONSAR.

) Inversiones ASG
i. Objetivo y Estrategia de Inversién

Los criterios o factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) pueden ayudar a los
inversionistas a mirar mas alla de los informes financieros tradicionales y comprender mejor el riesgo a largo
plazo de una empresa y las perspectivas de rentabilidad, ya que aun con balances saludables, pueden ser
susceptibles de acontecimientos controvertidos con cobertura mediatica, e influir en el precio de las acciones.
Las métricas de ASG pueden proporcionar un mecanismo transparente sustentado en normas que permite
identificar entidades que podrian ser propensas a controversias, contribuyendo asi a mejorar la calidad de
los activos que componen el portafolio en el largo plazo.

Estos factores permiten identificar los impactos socioambientales que tienen las empresas/emisores en su
comunidad, empleados, proveedores y con todas las entidades que se relaciona, con la intencién de
identificar que sus intereses estén alineados con sus principios y valores, brindan un mayor entendimiento
sobre los planes de desarrollo y la forma en la que se busca reducir su huella ambiental o la forma en la que
se preserva el ambiente, y entenderemos los esfuerzo de las empresas/emisoras por contar con érganos de
gobierno mas sélidos y diversos.

El objetivo es participar de forma activa con reguladores, asociaciones, bolsas de valores, otros inversionistas
institucionales, organismos internacionales, entre otros, para que las empresas adopten estandares de
revelacién de informacién conforme a mejores practicas. Un ejemplo de esto son los Global Reporting
Initiative (GRI), que se centran en buscar la mejor forma de que una empresa pueda reportar los impactos
en la economia, el medio ambiente y la sociedad en general para determinar sus problemas materiales.

Nuestra fortaleza como institucion financiera global es adoptar las mejores practicas que, desde hace tiempo,
Principal International, Inc. y Principal Global Investors realizan en otras regiones geograficas.

Los Principles for Reponsible Investment (PRI) son la referencia para el fortalecimiento de nuestras Politicas,
por lo que periédicamente se estudiara cualquier evolucion relacionada con éstos.

Contamos con Politicas de Inversion para todas las clases de activos que gestionamos y que requieran, por
regulacion, el seguimiento de los criterios ASG.
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Adicionalmente, se cuenta con una politica de Proxy Voting, en la cual se promueven los criterios ASG.
Cuando la tenencia en una inversidon nos permita designar un Consejero Independiente, tanto la eleccion
como su gestién estara regida por el apego a los lineamientos establecidos.

ii. Administracién de Riesgos

Principal Afore, S. A. de C. V., Principal Grupo Financiero considera que la inclusion de factores ambientales,
sociales y de gobierno corporativo (ASG) fomenta entre las Sociedades de Inversiéon Especializadas de
Fondos para el Retiro una conciencia mas profunda respecto a las tendencias contemporaneas, como el
crecimiento demografico, la escasez de materias primas y la globalizacion; la forma en que éstas tienen un
impacto en los riesgos y oportunidades de las estrategias que desarrollan.

Desde la perspectiva de Administracion de Riesgos, consideramos que la informacién debe ser relevante,
confiable y comparable entre las empresas a nivel mundial, por lo que en esta etapa, Principal Afore, S. A.
de C. V., Principal Grupo Financiero, privilegiara la informacion provista por empresas de reconocido prestigio
y especializadas en la materia, proveedores que se encuentran integrados en nuestro Sistema Integral
Automatizado (Aladdin). Lo anterior, debido a que las capacidades de estas empresas permiten proveer
soluciones con una cobertura global.

Consideramos que la informacién debe ser Util para la toma de decisiones de los inversionistas, atento a que
contribuira a mejorar, con el tiempo, los rendimientos de largo plazo para nuestros afiliados. Nuestros
estandares se centran en cuestiones de importancia financiera, ya que nuestra misién en materia de ASG es
contribuir a que las empresas, principalmente las locales, se encuentren informadas sobre los temas de
sostenibilidad que mas importan a sus inversores.

En esta etapa, el equipo de Riesgos participara de forma activa con reguladores, asociaciones, bolsas de
valores, otros inversionistas institucionales, organismos internacionales, entre otros, para que las empresas
adopten estandares de revelacion de informacién conforme a mejores practicas. Un ejemplo de esto son los
Global Reporting Initiative (GRI), que se centran en buscar la mejor forma en la que una empresa puede
reportar los impactos en la economia, el medio ambiente y la sociedad en general para determinar sus
problemas materiales.

Cualquier restriccion que determine la Unidad de Administracion de Riesgos (UAIR) y apruebe el Comité
para la Administracion de Riesgos para la inclusion de factores ASG en la evaluacién de instrumentos sera
aplicable a los equipos de Inversiones.

. TRAYECTORIA DE INVERSION
i) Informacion sobre la Trayectoria de Inversion

Trayectoria de Inversién
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ii) Criterios utilizados para la determinacién de la Trayectoria de Inversion

Los criterios utilizados para la determinacion de la Trayectoria de Inversion obedecen al horizonte de
inversion del trabajador implicito en su fecha de nacimiento y a la posicion de este en su ciclo de vida. Los
trabajadores mas jévenes tienen mayor tiempo para recuperar cualquier pérdida y han acumulado menos
capital, por lo que las pérdidas estdn acotadas. Po ello, los trabajadores mas jévenes pueden tolerar
portafolios con mayor riesgo. Asimismo, los trabajadores mas cercanos a su fecha de retiro tienen todos sus
ahorros para perder y poco tiempo para recupera las pérdidas por lo que el portafolio es mas conservador.

Adicionalmente, se busca proteger a los ahorradores tanto de la inflacion como de la volatilidad del costo de
la renta vitalicia. Por ello, se aloca una proporcion incrementalmente mayor a activos que protegen al
ahorrador de estos riesgos.

Ademas de las necesidades cambiantes de los trabajadores, la Trayectoria de Inversion fue disefiada para
cumplir con los criterios de inversion vigentes en la regulacion, asi como maximizar el retorno esperado
haciendo uso de las correlaciones y retornos esperados de largo plazo. Estos Ultimos supuestos se
desprenden del comportamiento histérico y condiciones actuales del mercado.

ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS

i) Politica de administracion integral de riesgos.

La politica de la Sociedad de Inversion para la administracion de los riesgos financieros a los cuales se
encuentra expuesta las inversiones de la Sociedad de Inversion seguira el siguiente esquema general:

v ldentificar la exposicion al riesgo.

v' Medir los niveles de exposicion al riesgo mediante modelos y metodologias.

v/ Controlar los niveles de exposicion al riesgo a través de un esquema de limites.

v" Monitorear y dar seguimiento a los niveles de exposicion al riesgo y al cumplimiento de limites.

v Informar sobre los niveles de exposicién al riesgo a los funcionarios de Principal Afore y a los Organos
de Gobierno de la Sociedad de Inversidon administrada.

v" Revelar los riesgos identificados al piblico y a los trabajadores registrados, asi como las politicas y

procedimientos para su administracion.
v' Asegurar la infraestructura de recursos humanos y tecnolégicos para llevar a cabo la gestiéon de los
riesgos financieros.

El Comité de Riesgos Financieros de la Sociedad de Inversidn, con el apoyo de la UIAR, deber& efectuar
revisiones a las metodologias, modelos, supuestos, parametros y escenarios para la medicion de cada uno de
los tipos de riesgos identificados, con la periodicidad que requiera la normatividad.

Estas revisiones podran realizarse con mayor frecuencia cuando asi se requiera por las condiciones del
mercado o por las condiciones particulares de la Sociedad de Inversién administrada.

El nivel del riesgo de la Sociedad de Inversion:
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ii) Tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta la cartera de Inversion.

1. Riesgo de Liguidez: es la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente.

El control del riesgo de liquidez esta basado en la estimacién de los flujos futuros y monitoreo del
grado de liquidez de los instrumentos a fin de anticipar necesidades de efectivo futuras, evitando
realizar operaciones forzosas que pudieran resultar en pérdidas.

2. Riesgo de Mercado: es la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que incidan sobre la
valuacién de las posiciones, como tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros.

La medicion del riesgo de mercado se hace a través de estimaciones de probables pérdidas que se
tendrian por fluctuaciones adversas en los mercados financieros. Para esto se siguen metodologias de
simulacion y sensibilidad que toman en cuenta la probabilidad de que los factores de riesgo que afectan
a la Sociedad de Inversion se muevan en forma negativa.

3. Riesgo de Crédito: se define como la pérdida potencial por la falta total o parcial de pago por parte de
un emisor en las inversiones, incluyendo las garantias recibidas, asi como cualquier otro mecanismo de
mitigacion utilizado por la Sociedad de Inversién.

Previo a una nueva inversién sujeta a un riesgo de crédito se realizara un analisis fundamental de la
emision, emisor, mercados y de las variables macroeconémicas que pudiesen afectar su
comportamiento. Adicionalmente se elabora una revisién periddica del desempefio de los emisores,
mediante el andlisis de indicadores de riesgo y desempefio.

4. La Administracion de Riesgos comprende al Riesgo Operacional, definido como la pérdida potencial por
fallas o deficiencias en los sistemas de informacion, controles internos o por errores en el procesamiento
de las operaciones. La Administradora ha establecido politicas y procedimientos para introducir un
ambiente de control buscando minimizar dichos riesgos.

El Consejo de Administracion de la Sociedad de Inversion faculté al Comité de Riesgos Financieros para
autorizar los excesos a los limites de exposicion prudenciales (internos) y regulatorios; informando al
citado Comité y al Contralor Normativo.

MARCO PRUDENCIAL DE INVERSION.

i) La importancia de un Marco prudencial es un elemento fundamental para la administracion de los riesgos
financieros es el establecimiento de mecanismos de control sobre los niveles de exposicion.
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La Sociedad de Inversién ha disefiado un mecanismo robusto de control con el fin de restringir, controlar y
mitigar la exposicion al riesgo de las inversiones. Este mecanismo contempla:

0 Esquema de Limites de Exposicion

o Determinacion de los Limites

0 Aprobacién y Revisién de los Limites

0 Observancia y Monitoreo de los Limites

0 Administracion de Excesos a los Limites: Politica de Administracion de Excesos a los Limites y
Alertas Tempranas

El esquema de limites de exposicién al riesgo aplicable a la Sociedad de Inversion administrada consiste en:

O Limites de Régimen de Inversion
O Limites Prudenciales no asociados al Régimen de Inversion
O Alertas Tempranas asociadas a los limites de Régimen de Inversion y a los Limites Prudenciales

El Consejo de Administracion de la Sociedad de Inversion faculté al Comité de Riesgos Financieros para
autorizar los excesos a los limites de exposicion prudenciales (internos) y regulatorios; informando al citado
Comité y al Contralor Normativo.

"Los limites prudenciales a los que esta sujeta la cartera de inversién de la Sociedad de Inversién, definidos por
su Comité de Riesgos Financieros, se encuentran descritos en el Anexo denominado "Marco de inversion y
riesgos de la Sociedad de Inversién" que forma parte integral del presente Prospecto de Informacion.”

VI.  DESEMPENO HISTORICO
i) Comportamiento Observado en los rendimientos

El comportamiento de los rendimientos observados corresponde al seguimiento de la Trayectoria de Inversion
misma que refleja una mayor exposicién a activos protegidos contra la inflacién y con menor exposicion a riesgos
financieros. El rendimiento observado presenta una menor volatilidad de mercado asi como un menor error de
seguimiento.

"Los rendimientos histéricos de la Sociedad de Inversion se presentan en Anexo denominado "Informacion de
la Sociedad de Inversion", seccion b. "Desempefio Histérico de la Sociedad de Inversion" que forma parte
integral del presente Prospecto de Informacion.

Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. Estas estadisticas se proveen Unicamente con fines
informativos."

VIl.  POLITICAS DE OPERACION
a) Tipo de recursos que se pueden invertir en la Sociedad de Inversién

Principal Siefore Basica de Pensiones, S. A. de C. V. es una Sociedad de Inversion Basica de Pensiones y,
por lo tanto, puede invertir los recursos cuya procedencia sea:

1. La subcuenta de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez IMSS (RCV IMSS), de RCV ISSSTE, del

Seguro de Retiro, y de Ahorro para el Retiro;

2. Lasubcuenta de Ahorro Voluntario, la cual comprende las Aportaciones Complementarias de Retiro,
Aportaciones Voluntarias, Aportaciones Voluntarias con Perspectiva de Inversion de Largo Plazo y
Aportaciones de Ahorro de Largo Plazo;

La subcuenta de Ahorro Solidario;

Las inversiones obligatorias de la Administradora, y

Otros recursos que puedan invertir en la Sociedad de Inversién de conformidad con las leyes de
seguridad social.

arw
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Los Trabajadores podran elegir que cada subcuenta o tipo de aportacion que integra el Ahorro Voluntario, se
invierta en SIEFORE Basicas diferentes, siempre que la SIEFORE Basica elegida permita la inversion de los
recursos de que se trate; en caso de que el Trabajador no elija la forma en que se inviertan los recursos de
Ahorro Voluntario, Aportaciones Complementarias de Retiro y Aportaciones de Ahorro a Largo Plazo, dichos
recursos seran invertidos en la SIEFORE Basica que le corresponde al Trabajador de acuerdo a su edad.

b) Régimen de comisiones

Principal Afore, S. A. de C. V., Principal Grupo Financiero que opera a Principal Siefore Basica de Pensiones,
S. A. de C. V., cobrara las siguientes comisiones por la administracién de las cuentas individuales de los
trabajadores que se afilien a ésta:

\ Concepto \ % \
Comision 0.57%

Por cada $10,000.00 pesos de saldo, la Administradora cobrara $57.00 pesos de Comision anual.
“A menor comision, mayor ahorro”

La comisién se calcula de forma diaria sobre los activos administrados de la Cuenta Individual, para las
subcuentas de RCV y Ahorro Voluntario.

“Las comisiones, asi como los descuentos se aplicardn en forma uniforme para todos los trabajadores
registrados, sin que se discrimine entre éstos.

Las comisiones sobre saldo solo se cobraran cuando los recursos se encuentren efectivamente invertidos en la
Sociedad de Inversion y se hayan registrado las provisiones diarias necesarias en la contabilidad de la Sociedad
de Inversion.

Las comisiones por servicios especiales seran pagadas directamente por el trabajador que solicito el servicio y
de ninguna forma podran efectuarse con cargo a la cuenta individual del trabajador.

Sin perjuicio de lo anterior, en forma permanente se mantendra informacion completa y visible de la estructura
de comisiones y, en su caso, del esquema de descuentos, en la pagina de internet que defina la Administradora.
Como consecuencia del cambio del régimen de comisiones el trabajador podra traspasar su cuenta individual a
otra Administradora.”

c) Precio y plazo de liquidacién de las acciones de la sociedad de inversién

“Las operaciones de compraventa de acciones representativas del capital social de la Sociedad de Inversion se
liquidaran el mismo dia en que se ordenen, conforme a las Disposiciones de caracter general sobre el registro
de la contabilidad, elaboracion y presentacién de estados financieros a las que deberan sujetarse los
participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro, asi como las Disposiciones de caracter general en
materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro emitidas por la Comisién, siempre que la instruccion
se gire dentro del horario de operacién (8:30 a 16:00 horas, tiempo de la Ciudad de México). Las operaciones
solicitadas fuera del horario antes citado se realizaran al dia habil siguiente y se liquidaran al precio vigente de
las acciones de la sociedad del dia en que se realice la venta de las acciones”.

d) Politica de permanencia del fondo.

Los recursos de la cuenta individual del trabajador permaneceran invertidos en acciones de la Sociedad de
Inversion cuando menos un afio, salvo en los siguientes casos: a) Que el trabajador solicite el traspaso de su
cuenta individual a otra Administradora, habida cuenta del cumplimiento de la normatividad en la materia, 0 se
transfieran sus recursos a otra Sociedad de Inversién operada por la misma Administradora que opere su cuenta
individual, como consecuencia del cambio del régimen de comisiones o de las politicas de inversién contenidas
en este prospecto de informacion, o cuando la Comision le haya desighado Administradora en los términos del
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articulo 76 de la Ley; b) Cuando al trabajador solicite que los recursos acumulados se inviertan en una Sociedad
de Inversion distinta a la que le corresponda por su fecha de nacimiento de forma que en la Sociedad de
Inversion que le corresponda por su fecha de nacimiento Unicamente se reciban los nuevos flujos de cuotas y
aportaciones; c) Cuando la Administradora entre en estado de disolucion o se fusione con otra Administradora
teniendo el caracter de fusionada, y d) Cuando se retiren la totalidad de los recursos de la cuenta individual con
motivo de la contratacion de una renta vitalicia 0, en su caso, se agoten los recursos de la misma por haberse
efectuado retiros programados o el trabajador tenga derecho a retirar parcial o totalmente sus recursos en una
sola exhibicion.

El trabajador podra realizar retiros de su subcuenta, segun se sefiala a continuacion:

Subcuenta
aportaciones voluntarias

aportaciones voluntarias con perspectiva de
inversion de largo plazo

aportaciones de ahorro a largo plazo

Periodo Actual

Cada 6 meses posteriores a la primera
aportacion o al altimo retiro

Cada 12 meses posteriores a la primera
aportacion o al altimo retiro

En un plazo de 5 afios

Cuando el trabajador tenga derecho a retirar

aportaciones complementarias de retiro : X
el ahorro obligatorio

Cuando el trabajador tenga derecho a retirar

ahorro solidario : X
el ahorro obligatorio

e) Mecanica de valuacion

“Los Activos Objeto de Inversiéon que conformen la cartera de valores de la Sociedad de Inversion, se deberan
valuar diariamente por un Proveedor de Precios de conformidad con las Disposiciones de caracter general en
materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

El procedimiento de registro contable de la valuacién, se sujetara a lo que establecen las Disposiciones de
caracter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracion y presentacion de estados financieros a las que
deberan sujetarse los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro emitidas por la Comision, las cuales
sefialan que los registros contables seran analiticos y permitiran la identificacién y secuencia de las operaciones,
quedando registrados los movimientos contables el mismo dia en que se celebre la operacion.”

Margen de Tolerancia por errores u omisiones en la valuacién del precio de las acciones representativas del
capital.

En aquellos casos en que la Sociedad de Inversién incurra en errores u omisiones que impliquen Ajustes
Contables retroactivos, que tengan como consecuencia un impacto en la valuacion del precio de las acciones
representativas de su capital, la Administradora debera realizar la actualizacién del precio en una Bolsa de
Valores autorizada para organizarse y operar en términos de la Ley del Mercado de Valores en un plazo que no
exceda de tres dias habiles, contados a partir del dia en que se realiz6 la correccién, y proporcionando evidencia
a la Comisién en el mismo plazo. Asi mismo, la Administradora debera resarcir a los Trabajadores afectados
por las variaciones en el precio de la accién conforme a lo dispuesto en el articulo 16 de las Disposiciones de
caracter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracion y presentacion de estados financieros a las que
deberan sujetarse los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro emitidas por la Comision, y
proporcionando a la Comision evidencia detallada. Para tal efecto, la Sociedad de Inversidn deberan sujetarse
a lo previsto en el articulo 99 de la Ley del SAR.

A fin de anteponer el interés de los Trabajadores afectados, la Sociedad de Inversién podréa dejar de realizar los
Ajustes Contables retroactivos, y en consecuencia, la Administradora dejar de actualizar el precio de las
acciones representativas de capital a que se refiere el parrafo anterior, cuando la variacién en términos
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porcentuales absolutos sea inferior o igual a 0.001% por accién, siempre y cuando el importe absoluto a resarcir
por accion sea inferior o igual a 0.0001 pesos por accién. Para tal efecto se considera la expresion sefialada en
el Anexo A del presente prospecto.

f) Régimen de recompra

Los trabajadores tendran derecho a que la Sociedad de Inversion, a través de la Administradora, les recompre
a precio de valuacion hasta el 100% de su tenencia accionaria, en los siguientes casos:

1 Cuando tengan derecho a gozar de una pensién 0 alguna otra prestacion en los términos de la Ley del
Seguro Social, que les otorgue el derecho a disponer de los recursos de su cuenta individual;

2 Cuando se presente una modificacién a los pardmetros de inversidon previstos en este prospecto, o a la
estructura de comisiones de conformidad con lo dispuesto por el articulo 37 de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro;

i. Tratandose de modificaciones a la estructura de comisiones, el trabajador tendra derecho a la
recompra de sus acciones so6lo cuando la modificacién implique un incremento en las comisiones.
Asimismo, cuando se aprueben a la Administradora estructuras de comisiones que consideren las
correspondientes a una nueva sociedad de inversion, dicha situacion no debera entenderse como
una modificacién a las estructuras vigentes que establezcan las comisiones de la sociedad de
inversién distintas a la nueva sociedad, por lo que no se actualizara el supuesto requerido para
solicitar la recompra de su tenencia accionaria.

ii. Eltrabajador no tendra derecho a la recompra de sus acciones cuando por orden de la Comisién
Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro la Administradora haya modificado el régimen de
inversion de la Sociedad de Inversion, o bien, cuando la referida Comisién haya modificado las
disposiciones de caracter general a las cuales debe sujetarse el régimen de inversién, de
conformidad con lo establecido por el articulo 43 de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

3 Cuando el trabajador, al que la Comisién le haya designado Administradora de fondos para el retiro en los
términos del articulo 76 de la Ley, solicite el traspaso de su cuenta individual a otra Administradora;

4  Cuando soliciten el traspaso de su cuenta individual, en los plazos que la Comisién establezca;
Cuando la Administradora se fusione, si fuera la Sociedad fusionada;

Cuando el trabajador solicite el traspaso total o parcial de su cuenta individual a otra Sociedad de Inversién
operada por la misma Administradora que opere su cuenta individual en los términos que establece la
Comision.

VIILI. REGIMEN FISCAL

La Sociedad de Inversion debe cumplir con las Disposiciones fiscales que le son aplicables establecidas en la
“Ley del Impuesto Sobre la Renta”.

IX. ADVERTENCIA GENERAL A LOS TRABAJADORES

a) Riesgos deinversion

Las Sociedades de Inversion buscan ofrecer a los trabajadores un adecuado rendimiento de conformidad con
las condiciones de mercado, sujetdndose estrictamente al Régimen de Inversion Autorizado, sin que ello
impligue un rendimiento garantizado. Asimismo, los precios de los Activos Objeto de Inversion en los que
invierten las Sociedades de Inversion fluctian diariamente, por lo que el valor de la inversion podria verse
disminuido dependiendo de las condiciones de mercado.

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Instrumentos de Deuda y Valores Extranjeros de Deuda, por
agencias especializadas, no representan una garantia de pago de las inversiones iniciales, sino Gnicamente una
opinion sobre las posibilidades de cumplimiento del emisor de dichos valores.
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La inscripcion en el Registro Nacional de Valores que sea aplicable a ciertos Instrumentos, no implica la
certificacién sobre la garantia de rendimientos del Instrumento o la solvencia de cada emisor.

b) Minusvalias.

“Los precios de los Activos Objeto de Inversion, asi como las acciones representativas del capital pagado de las
Sociedades de Inversion, pueden presentar minusvalias derivadas de fluctuaciones en los mercados financieros.
En el caso en que exista algin incumplimiento al Régimen de Inversion Autorizado, estas minusvalias seran
imputables a las Administradoras y deberan ser resarcidas con cargo a la reserva especial de la Administradora,
y en caso de que ésta sea insuficiente, las cubrira con cargo al capital social, ademas de establecer un programa
de recomposicion de cartera de las Sociedades de Inversion. Lo anterior de conformidad a lo previsto en las
Disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y en las
Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las
Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro”.

Por otro lado, cuando se presenten minusvalias derivadas de situaciones extraordinarias en los mercados
financieros, y habiendo cumplido con lo previsto en las Disposiciones de caracter general en materia financiera
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro y las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de
inversiéon al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos para el Retiro, ni la
Administradora, ni la Comision, tienen la obligacion de resarcir dichas minusvalias, en el entendido de que estas
forman parte de un riesgo inherente de las inversiones en los mercados financieros.

Se entender& que existe minusvalia en la cartera de la Sociedad de Inversion cuando el precio de la accién de
dicha Sociedad al cierre de un dia sea menor que dicho precio el dia habil anterior”.

¢) Inspecciony vigilancia de la Comision

La CONSAR es la autoridad competente para regular, inspeccionar y vigilar el funcionamiento de las Sociedades
de Inversion, asi como de la Administradora que las opera.

d) Aceptacion del prospecto de informacion por el trabajador

“A efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 47 bis, antependltimo péarrafo, de la Ley, la
Administradora que opera la Sociedad de Inversion tendra en sus oficinas y sucursales o bien a través de la
pagina de Internet de la Administradora, el presente prospecto de informacion, a disposicion de los trabajadores
registrados”.

e) Custodiade los titulos

Los titulos que amparan las acciones representativas del Capital Social autorizado de la Sociedad de Inversién,
por disposicién de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, se encuentran depositados en la S.D.
INDEVAL, S. A. de C. V., Instituto para el Depésito de Valores. La Administradora ha contratado al Banco
Nacional de México, S. A. de C.V., Integrante del Grupo Financiero Banamex como Custodio Nacional para
depositar los Activos Objeto de Inversion de la Sociedad de Inversién, y a CITIBANK N.A., como Custodio
Internacional para depositar los activos Objeto de inversion para las operaciones en el Extranjero.

f) Calificacion de la Sociedad de Inversion

La Administradora podra divulgar en su pagina de Internet y en el pizarrén informativo de sus oficinas y
sucursales la calificacién crediticia vigente otorgada a la Sociedad de Inversidn, por una institucion calificadora
de valores, asi como su significado. En su caso, esta calificacién crediticia debera modificarse con un maximo
de 10 dias habiles posteriores a la fecha en que sufra alguna modificacion.

g) Consultas, quejas y reclamaciones

La Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF)
tiene habilitado un servicio de atencién al pablico via telefénica, sin cargo alguno desde cualquier lugar del pais,
para recibir consultas, quejas y reclamaciones sobre irregularidades en la operacion y prestacion de los servicios
de las Administradoras, en los teléfonos 800 999 80 80 desde cualquier parte del pais y en la Ciudad de México
y zona metropolitana el 55 53 40 09 99.

h) Organizacion de la Sociedad de Inversion (Director General, responsable del Area de
Inversiones, Responsable del Area de Riesgos y Contralor normativo de la Administradora de
la Sociedad de Inversion correspondiente.)
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Cargo Nombre del Funcionario Ano_s de_
Experiencia

Director General Josemaria Bolio Barajas 24 afios
Respo_nsable del Area de Néstor Hugo Fernandez 24 afos
Inversiones
Responsable del Area de David Constantino Plascencia ~

. 24 afos
Riesgos Perdomo
Contralor Normativo Antonio Salvador Reyna Castillo 30 aflos

GLOSARIO

Bonos Nacionales: Instrumentos de Deuda colocados en el mercado nacional, emitidos por el Gobierno
Federal, Banco de México, Empresas Privadas, Empresas Productivas del Estado, entidades
federativas, municipios, Gobierno de la Ciudad de México y Entidades Paraestatales.

ETFs: Vehiculos de Inversion conocidos en el idioma inglés como Exchange Traded Funds

Error de Seguimiento: Desviacion de la cartera de inversion de las Sociedades de Inversién con respecto
a la Trayectoria de Inversion, conocida en el idioma inglés como Tracking Error, cuya metodologia
determine el Comité de Andlisis de Riesgos;

Trayectoria de Inversién: Es la asignacion objetivo de las distintas Clases de Activo correspondiente a
cada edad del Trabajador cuyo objetivo es la disminucién progresiva del riesgo de la cartera de
inversion, conocida en el idioma inglés como Glidepath.
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Variacién en términos porcentuales absolutos inferior o igual a 0.001% por accién, siempre y cuando el importe

absoluto a resarcir por accion sea inferior o igual a 0.0001 pesos por accién considerando para tal efecto la
siguiente expresion:

ANEXO A

Margen de Tolerancia

A_%=|Pi/Pc-1|<0.001% y A_P=|Pi-Pc|<0.0001
Donde:

A %  Variacién porcentual absoluta en el precio.

A P Variacién absoluta en el precio.

Pi Es el precio susceptible de correccién de la accion de la Sociedad de Inversién que se trate.
Pc Es el precio correcto de la accion de la Sociedad de Inversion que se trate.
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ANEXO: Informacién de la Sociedad de Inversion

PRINCIPAL AFORE S.A. DE C.V., PRINCIPAL GRUPO FINACIERO
PRINCIPAL SIEFORE BASICA DE PENSIONES, S.A. DE C.V.
Informacién al 310 de diciembre de 2023

A. DETALLE DE LA CARTERA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD DE INVERSION

I. Renta Fija

I.I Detalle por calificacion crediticia:

Calificacién crediticia Exposicion (%)*
AAA 89.2%
AA 0.3%
A 0.2%
BBB 0.0%
BB 0.0%
B>D 0.0%
Sin calificaciones 0.0%

Sefiala el % de exposicién de los activos de Renta Fija relativa al Activo Neto de la Siefore. La
informacion se debera considerar a valor de mercado excluyendo Derivados.

1.1l Detalle por tipo de mercado

Tipo Exposicion (%)*
Deuda Nacional 89.8%
Valores Extranjeros de Deuda 0.0%

Sefiala el % de exposicion de los activos de Renta Fija relativa al Activo Neto de la Siefore. La
informacion se debera considerar a valor de mercado excluyendo Derivados.

LIl Detalle del Plazo Promedio Ponderado (PPP):

PPP! Exposicion (%)
0 a 10 afios 68.9%
Més de 10 afios 20.9%

Plazo promedio ponderado de la cartera dela Sociedad de Inversién.
Sefiala el % de exposicién de los activos de Renta Fija relativo al NAV de la Siefore. La
informacion se debera considerar a valor de mercado excluyendo Derivados.

Il. Renta Variable

Regién Exposicion (%)*
Local 0.7%
Internacional 2.7%
Desarrollados 1.9%
Emergentes 0.8%

Local corresponde a los activos de Renta Variable Nacional (acciones individuales y Trackers).
2Sefiala el % de exposicion de los activos de Renta Variable relativa al Activo Neto. Se debera incluir la

exposicion a través de Derivados a valor de mercado.
3Se utiliza clasificacion

a |
https://datahelpdesk.worldbank.org/knowledgebase/articles/906519

Desarrollados: "high-income economies”
Emergentes: “upper-middle y lower-middle income economies”

Banco Mundial:

Ill. Instrumentos Alternativos

Alternativos

Exposicion (%)*

Instrumentos Estructurados 0.0%
Activos Financieros 0.0%
Fondo de Fondos 0.0%
Infraestructura 'y  Energia en 0.0%
desarrollo
Infraestructura 'y  Energia en o
operacion 0.0%
Capital Privado 0.0%
Inmobiliario Mixto 0.0%
Inmobiliario Comercial 0.0%

Fibras 2.05%
Fibras E 0.0%
Fibras inmobiliarias 2.0%

Sefiala el % de exposicion de los instrumentos Estructurados relativa al Activo Neto de la Siefore.

La informacién se debera considerar a valor de mercado excluyendo Derivados.

IV. Divisas
Divisa Exposicion (%)*
USD 6.4%
EUR 0.0%
GBP 0.0%
JPY 0.0%

Sefiala el % de exposicion en Divisas relativa al Activo Neto de la Siefore. La informacion se

debera considerar a valor de mercado excluyendo Derivados.

V. Principales Emisores/ Administradores de Vehiculos

Emisor/Administrador?®

Exposicion (%)

GOBIERNO DE LOS ESTADOS

CORP

UNIDOS MEXICANOS 75.50%
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y 3.86%
SERVICIO .
INSTITUTO PARA LA PROTECCION L81%
AL AHORRO BANCARIO :
FIBRA UNO ADMINISTRACION SA DE .
cVv 1.39%
INTER-AMERICAN INVESTMENT 1 12%

Sefiala la razén social del Emisor/Administrador.

2Sefiala el % de exposicion del Emisor/Administrador relativa al Activo Neto de la Siefore.

Se debera incluir la exposicion a través de Derivados a valor de mercado para los Instrumentos

de Renta Variable.

VI. Desviaciones de la cartera de Inversion vs Trayectoria de Inversion

Clase de Activo® Trayecto_ri,a de Socieda_q de Desyigcién Desyi{;lcién
Inversion Inversion minima maxima
Instrumentos de Renta Variable 0.5% 0.7% 0.0% 25.5%
Valores Extranjeros de Renta Variable 3.3% 2.7% 0.0% 28.3%
Instrumentos de Deuda Nacional? 93.4% 89.8% 68.4% 100.0%
Valores Extranjeros de Deuda® 1.8% 0.01% 0.0% 26.8%
Instrumentos Estructurados 0.0% 0.0% 0.0% 25.0%
FIBRAS 0.5% 1.9% 0.0% 25.5%
Otros* 0.5% 5.0% 0.0% 25.5%

Sefiala las clases de activo de acuerdo a la segregacién y composicion presentada en la Trayectoria de Inversién. Se sefialaran desviaciones maximas y minimas relativas a la exposicion
de la Trayectoria de Inversion. Se debera incluir la exposicién a través de Derivados a valor de mercado.

2Considera Instrumentos de Deuda emitidos o avalados por el Gobierno Federal y a los emitidos por el Banco de México; con vencimiento menor o igual a 1 afios
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3Considera Valores Extranjeros de Deuda; con vencimiento menor o igual a 1 afio, emitidos por gobiernos de Paises Elegibles para Inversiones que cuenten con una calificacion crediticia
cuando menos equivalente a AA+ en escala global
“Considera Efectivo, reporto con plazo a un dia y Aportaciones Iniciales Minimas (AIMs) excedentes de acuerdo con el Anexo N de las presentes Disposiciones.

B. DESEMPENO DE LA CARTERA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD DE INVERSION

a) Rendimiento bruto de gestion anual Siefore ¢) Rendimiento real de la Siefore a
5y 10 afios
Plazo Rendimiento
5 afios 0.8%
10% 10 afios -0.1%

. 9% 6.9% B
6.6% 09% ° 65% 4%

6.1% 6.1%
6% 5.5%
43%
o
2% 3.7%
2% I
0%

1afos 2 anos 3 afos 4 afos 5 afios 6 afios 7 afios 8 afos 9 afos 10 afios

b) Rendimiento bruto de gestién anual Siefore vs Trayectoria de Inversién

o o = Desde la
3 afios 5 afios 10 afios creacion TDF
Rendimiento Siefore 6.097% | 6.871% | 5.543% | 6.052%
Rendimiento Trayectoria* NA NA NA 5.42%

* La trayectoria de inversidon comienza a partir de diciembre de 2019. Los rendimientos histdricos contemplan la migracién a la
Trayectoria de Inversion de equilibrio, asi como las actualizaciones realizadas a la misma, por lo que a la fecha de este prospecto
no es posible calcular los rendimientos a 3 afios 0 mas.

23




Principal”

ANEXO.

Marco prudencial de riesgos de la Sociedad de Inversion

Trimestre
1T-2023 2T-2023 3T-2023 4T-2023 1T-2024
Clase de activo/Factor de riesgo
ID: Trimestre en la ID: Trimestre en la ID: Trimestre en la ID: Trimestre en la ID: Trimestre en la
vida de la Sociedad vida de la Sociedad vida de la Sociedad vida de la Sociedad vida de la Sociedad
Béasica Béasica Basica Basica Béasica
Instrumentos Estructurados 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00%
FIBRAS y Vehiculos de inversion o o o o o
inmobiliaria 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
Instrumentos Bursatilizados 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
o
2 Componentes de Renta Variable 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%
o
<
3 | valores Extranjeros 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
[}
1%
8 Instrumentos en Divisas 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00%
5 —
& | Deuda emitida o avalada por el 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
9 Gobierno Federal
é Proteccion Inflacionaria 2 51.00% 51.00% 51.00% 51.00% 51.00%
-
Reportos 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
Préstamos de valores No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Estructuras Vinculadas a ’ ’ . . ’
Subyacentes No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Riesgo de Liquidez
Coeficiente de Liquidez 80% 80% 80% 80% 80%
Provisién por exposicion en o o o o o
Instrumentos Derivados (PID) 1.5% 1.5% 1.5% 1.5% 1.5%
o Il:!qmdez Minima por Derivados 50% 50% 50% 50% 50%
=S istados
1%
§ Balance de Liquidez (seméforo) Verde/Ambar/Rojo | Verde/Ambar/Rojo | Verde/Ambar/Rojo | Verde/Ambar/Rojo | Verde/Ambar/Rojo
[}
3 - — -
I Rleggo de Liquidez Siefores al 100% 100% 100% 100% 100%
© | Retiro
@
\% Riesgo de Mercado
IS
& | valor en Riesgo 0.70% 0.70% 0.70% 0.70% 0.70%
Diferencial en Valor en Riesgo 0.250% 0.250% 0.250% 0.250% 0.250%
Condicional
Valor en Riesgo Condicional 1.25% 1.25% 1.25% 1.25% 1.25%
Error de seguimiento 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
DeSV|aC|or_1 minima Instrumentos de 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Renta Variable
[}
T | Desviacion minima Valores o o o o o
-g Extranjeros de Renta Variable 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
o P P
S, ges‘(’j'ac"’“ minima Instrumentos de 67.800% 67.800% 67.800% 67.800% 67.800%
> euda
~ ‘% | Desviacion minima Valores
= n 0, 0, 0, 0, 0,
2 § Extranjeros de Deuda 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
cz —
& =| Desviacion minima instrumentos 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
g Estructurados
z Desviacion minima FIBRAS 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
a
Desviacién minima Otros 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
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Clase de activo/Factor de riesgo

Desviacion maxima nstrumentos de 25.50% 25.50% 25.50% 25.50% 25.50%
. . . 0 . 0 . 0 . (] . 0
E;Sr‘a’lﬁ‘lgg‘s 'g:g";ﬁg?}g:;ile 29.70% 29.70% 29.70% 29.70% 29.70%
Biﬁ‘é‘gc'on maxima Instrumentos de 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
. . 0 . 0 . 0 . (] N 0
Estsr‘;ﬁ‘lgg‘s e Do d\;a'ores 25.60% 25.60% 25.60% 25.60% 25.60%
Desviacion maxima instrumentos 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%
Desviacion maxima FIBRAS 26.40% 26.40% 26.40% 26.40% 26.40%
Desviacion maxima Otros 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%
o, Instrumentos de Socjedades 15.00%
23 | relacionadas entre si
= o
S £ | Instrumentos con Nexos o
© Patrimoniales 5.00%
< | Mismo Emisor (Anexo A, Fy J) 5.00%
s}
‘S
& | Mismo Emisor (Anexo By G) 3.00%
c
(]
2 | Mismo Emisor (Anexo C) 2.00%
o
(]
2 | Mismo Emisor (Anexos D E H I) 1.00%
el
S Depésitos en efectivo (por
£ | depositario) 5.00%
‘@ | Deuda de Empresas Productivas del
g Estado por un mismo emisor 10.00%
©
© | Deuda subordinada .
2 ! u : No aplica
o .
E Deuda Hibridos No aplica
G | Exposicién maxima agregado por 5%
Contraparte o Emisor
Trimestre
1T-2023 2T-2023 3T-2023 4T-2023 1T-2024

ID: Trimestre

ID: Trimestre

ID: Trimestre

ID: Trimestre

ID: Trimestre

en lavidade en lavidade en lavidade en lavidade en lavidade
la Sociedad la Sociedad la Sociedad la Sociedad la Sociedad
Basica Basica Basica Basica Basica
Exposiciéon maxima por Emisor de Renta Variable 4% 4% 4% 4% 4%
S Exposicion total maxima en acciones individuales 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5%
]
© Exposicién maxima en una misma emision en FIBRAS, FIBRA-E
= > " e 2.00%
S y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria
o
s Exposiciéon méaxima de Instrumentos Estructurados en una misma
3 - 3.00%
emision
o
c e o .
) Exposicion méxima de Instrumentos Estructurados en un mismo 5%
e proyecto financiado 0
O
7 Exposicion maxima de Instrumentos Estructurados en un mismo 5%
S administrador
>
2 Por concentracién respecto a la Evaluacion Crediticia Adicional
o
1]
2 Mismo Emisor (Anexo A, Fy J) Semaforo Verde 5.0%
j
G Mismo Emisor (Anexo A, Fy J) Semaforo Ambar 5.0%
Mismo Emisor (Anexo A, Fy J) Semaforo Rojo 5.0%

25




Mismo Emisor (Anexo B y G) Seméaforo Verde 3.0%
Mismo Emisor (Anexo B y G) Seméaforo Ambar 3.0%
Mismo Emisor (Anexo B y G) Seméaforo Rojo 3.0%
Mismo Emisor (Anexo C) Seméforo Verde 2.0%
Mismo Emisor (Anexo C) Seméaforo Ambar 2.0%
Mismo Emisor (Anexo C) Seméaforo Rojo 2.0%
Mismo Emisor (Anexos D E H 1) Seméforo Verde 1.0%
Mismo Emisor (Anexos D E H 1) Seméaforo Ambar 1.0%
Mismo Emisor (Anexos D E H 1) Seméforo Rojo 1.0%
Fondos Mutuos (AUMs del Fondo Mutuo) 10%
Por Clase de Activo
Fondos Mutuos de Renta Variable 11.50%
Fondos Mutuos de Renta Fija 11.50%
é Por region
5
Z Fondos Mutuos de Renta Variable Asia 11.50%
E Fondos Mutuos de Renta Fija Asia 11.50%
Fondos Mutuos de Renta Variable Europa 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%
Fondos Mutuos de Renta Fija Europa 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%
Fondos Mutuos de Renta Variable Estados Unidos 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%
Fondos Mutuos de Renta Fija Estados Unidos 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%
Por subyacente
Apalancamiento por Subyacente Divisas 1.80%
Apalancamiento por Subyacente de Renta Variable 5.00%
§ Apalancamiento por Subyacente de Tasas de Interés 1.00%
g !;imite méaximo de apalancamiento total de la cartera de inversiéon 7.80%
Limite Exposicién Derivados Divisas 3.656%
Exposicién por Mercado: CME 40%
Stop Loss 50%
Otros limites autorizados por el Comité de Riesgos Financieros °
Porcentaje de la AUM de cada fondo mutuo 5.00%
2 Porcentaje del NaV por cada fondo mutuo 5.00%
;‘é Depositario en Chequera 3.50%
é Depositario en Custodio 3.50%
© Porcentaje por Pais 20.00%
Porcentaje por Pais México 100.00%
Limite Exposicién Reporto 3.00%
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Limite Reporto Global 10.00%
Limite M&ximo de Exposiciéon por Emisor 10.00%
LP Sector Banks 10.00%
LP Sector Capital Goods 10.00%
LP Sector Commercial and Professional Services 10.00%
LP Sector Consumer Durables & Apparel 10.00%
LP Sector Diversified Financials 10.00%
LP Sector Energy 10.00%
LP Sector Food And Staples Retailng 10.00%
LP Sector Food, Beverage & Tabaco 10.00%
LP Sector Household & Personal Products 10.00%
LP Sector Insurance 10.00%
LP Sector Media 10.00%
LP Sector Meterials 10.00%
LP Sector Others 8.00%
LP Sector Pharmaceutical, Biothechnology & Life Sciences 10.00%
LP Sector Real Estate 10.00%
LP Sector Retailing 10.00%
LP Sector Semiconductors & semiconductors equipment 10.00%
LP Sector Software & Services 10.00%
LP Sector Technology Hardware & Equipment 10.00%
LP Sector Telecommunication Services 10.00%
LP Sector Tranportation 10.00%
LP Sector Utilities 10.00%
LP SectorAutomobiles & Components 10.00%
LP SectorHealth Care Equipment & Services 10.00%
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